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 الصناعيةفي الشركات  الفرص الاستثماريةكفاءة  ثرها علىأو   السيولة
 المدرجة في بورصة عمان 

 قسم المحاسبة عة الزيتونة الأردنية/جام/  أ.د. عبد الرزاق قاسم الشحاده

 الملخص

المساهمة العامة  الصناعية  للشركاتالاستثمارية كفاءة الفرص السيولة على مؤشرات أثر هدفت هذه الدراسة الى بيان 
 الصناعية ، وقد تكون مجتمع الدراسة من الشركات (2024-2018المدرجة في بورصة عمان خلال الفترة من )

( شركة ممن 34( شركة، وقد تم اختيار عينة قصدية مقدارها )52المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان وعددها )
 الأساليب استخداموقد تم  تلبي متغيرات الدراسة وخلال سنوات الدراسة، توافرت في قوائهم المالية جميع البيانات التي

النقدية الخاصة ب )صافي السيولة جودة أن مؤشرات نتائج الدراسة  وقد أظهرت ،البيانات لتحليل ةالمناسب ةالإحصائي
، الأنشطة الى إجمالي الربحن كافة التدفق النقدي من كافة الأنشطة الى إجمالي الأصول، وصافي التدفق النقدي م

وصافي التدفق النقدي التشغيلي الى إجمالي الأصول( كان لها تأثير معنوي ذو دلالة احصائية على استدامة مؤشرات 
 لشركاتلوإنطلاقاً من تلك النتائج فلا بد  ،( لهذه الشركاتالتشغيلية النقديةمعدل التدفقات ،  الأصول معدل نمو)

 عمليات كفاءة رفع خلال من وذلك ،من الأهتمام بمصادر السيولة وتقييم مؤشرات الخاصة بها الدراسة محل الصناعية 
 قد المزيج هذال الأمثل الاستخدام أن حيث هيكل رأس المال، من المناسب المزيج تحديد على العملو  ، السيولة إدارة
 كفاءة الفرص من مقومات استدامة مؤشرات  يعظم مماالدراسة  محل الشركات في المال رأس تكلفة تخفيض إلى يؤدي

 الاستثمارية في هذه الشركات.

   المدرجة في بورصة عمان الصناعية، الشركات الاستثماريةكفاءة الفرص السيولة ، الكلمات المفتاحية: 
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Abstract 

This study was conducted to examine the impact of liquidity indicators on the efficiency of 

investment opportunities for publicly traded industrial companies listed on the Amman Stock 

Exchange during the period from 2018-2024. The study population was comprised of publicly 

traded industrial companies listed on the Amman Stock Exchange, totaling 52 companies. A 

purposive sample of 34 companies was selected based on the availability of complete financial 

data that met the study variables throughout the study period. Appropriate statistical methods were 

employed for data analysis. 

The study results revealed that cash liquidity quality indicators related to (net cash flow from all 

activities to total assets, net cash flow from all activities to total profit, and net operating cash flow 

to total assets) demonstrated a statistically significant impact on the sustainability of indicators 

(asset growth rate, operating cash flow rate) for these companies. Based on these findings, it is 

recommended that the industrial companies under study should focus on liquidity sources and 

evaluate their related indicators through enhancing the efficiency of liquidity management 

operations and working to determine the appropriate mix of capital structure. The optimal 

utilization of this mix may lead to a reduction in the cost of capital in the companies under study, 

thereby maximizing the sustainability components of investment opportunity efficiency indicators 

in these companies. 

Keywords: Liquidity, Investment Opportunity Efficiency, Industrial Companies, Amman Stock 

Exchange 
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  مقدمةال
 الخارجةلسيولة وا ةلالداخ السيولة بين التوازن  اختلاف أن حيث اهوتطور  الشركات نجاح في امه دور اهل السيولة إدارة يةلعم أن

 للالخ كان نأف ،(Soda, el,al, 2023) عجزاً  أو ئضاً اف ثلمي التدفق ذلك كون  أن النظر بغض المالية للإدارة ةلمشك يمثل
بمؤشر الربحية لأن الأموال الفائضة تعتبر أموالًا غير مستغلة أو ق لتنشأ تتعالتي  ةلالمشك فان فائض شكل ىلع التوازن  في

، وفي  (Alshehadeh, 2021)  الضائعة ةيلالبدكفاءة الفرص  تكاليف مثل الشركة على تكاليف ذات يهو  ،مستثمرةغير 
 الشركة قدرة عدم وبالتالي التدفق النقدي انعدام إلى يؤدي قد ذلك فإن ةالداخل السيولة من أكبرة الخارج السيولة تكان اذاالمقابل 

 إلى ذلك يؤدي مما الطوارئ  ةهمواج أو التشغيل دورة تحريك على القدرة وعدم ا،هاستحقاق مواعيد في بالتزاماتها الوفاء على
تعتبر السيولة و  .((Uyar, el,al,2022 للشركات الاستثماريةكفاءة الفرص وبالتالي التأثير على  ،المالي عسرلل الشركة  وصول

، فإرتفاع مستوياتها يولد مشكلة وتنوعت طبيعية نشاطها اختلفتالشركات المعاصرة مهما كانت من القضايا المعقدة التي تواجه 
، (Al-Khawaja,el,al,2023)الشركاتفي هذه  الاستثماريةكفاءة الفرص وبالتالي   المتاحةتوظيف الموارد معدلات انخفاض 

استثمارها بشكل  الشركاتتقع تحت ضغط عدم توفر السيولة، أو توفر السيولة ولكن لا تستطيع  الشركات بشكل عامولذلك فإن 
 (Khanqah& Lida,2013)الاستثمارية المتوفرة في ظروف اقتصادية معينة.  كفاءة الفرص  على فعال

 من للشركات لفرص الاستثماريةاكفاءة مؤشرات على  وأثرها السيولة تناولها وبهذا فأن أهمية هذه الدراسة تأتي من خلال قيامها
 المستقبلية الفائدة هذه الدراسة أهميتها من تستمدكما و  ،هذه الدراسةبمتغيرات اجراء التحليلات وتقييم المؤشرات المتعلقة  خلال
 التي تمثل مجتمع الشركاتفي  القرارات على كافة المستويات لصناع مقترحاتالو  توصياتخلال ال من هاتحقق أن يمكن التي

 والتي الفرص الاستثماريةكفاءة  النقدية ووالخاصة بعوامل السيولة  والإدارية المالية القرارات ترشيد على ذلك وانعكاس الدراسة
 ره علىأث ينعكسس الذي الأمر ،الأساليب الأفضل لزيادة وتحسين القوة المالية اختيار في المالية الكفاءة لتحسين ستقودها بدور 

 .لهذه الشركات والإداري  المالي الأداء تطوير

 مشكلة الدراسة [ 1]

في   يملس بشكل المتداولة الأصول إدارة عدم إلى تعودالتي و  الشركات هتواج التي المشاكل أحد السيولة انخفاض قضية عتبرت
 من العديد رهتظ الأسباب تلك ونتيجة المالية، والاستخدامات التمويل مصادر بين التوازن  عدم يسبب مما ،الكثير من الأحيان

تها قدر  وعدم ،للشركة الفرص الاستثماريةكفاءة لتحقيق مؤشرات مقبولة من ها تمكن عدم اهومن بالشركة تضر التي بيةلالس النتائج
 ,Qirem )والتصفية الإفلاس النتيجةوقد تكون  ،ستثمارحرية اختيار مجالات التوظيف والا وفقدان المتاحة الفرص اغتنام في

el,al, 2023) وحقوق  الإلتزامات جانب إدارة بضعف يرتبط قد الشركة في النقدية السيولة مستوى  ارتفاع أنوفي المقابل ف 
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 ) الهتموي ومصادر الأموال استخدامات بين التوازن  عدم في تتمثل مشاكل وجودعلى  يساعد مما مناسب بشكل كيةلالم
Birjandi,2013). 

في مجالات المتاحة لها سيولة التوظف أن  اتيفــرض علــى الشــرك أن ظروف المنافسة الشديدة التي تعيشها الشركات المعاصرة 
المشـكلة التـي ، حيث أن Al-Shahadah, el,al, 2023 ) )  الفرص الاستثماريةمقبولة من مؤشرات فيها تحقق معدلات 

ت ضمن محددا ةالمالي القوةاستدامة  مؤشراتتكمـن فـي كيفيـة اختيـارهم للفـرص الاسـتثمارية التـي ترفـع مـن  الشركاتواجههـا ت
مـن ضـعف فـي السـيولة النقديـة قـد يـدفعهم  الشركاتواجهـه ت، إضافة إلى ما (Marfuah & Nurlaela, 2019 )المالهيكل رأس 

القوة المالية لهذه الشركات بالاتجاه استدامة مؤشرات ينعكس على ، ممـا الاستثمارية الفرصللاقتـراض الخـارجي لتمويـل هـذه 
 (.Suwaidan,el,al,2015)في الكثير من الإحيان السلبي

 الشركةتكون سلبية في حالة عدم التوافق بين أصول قد والتي ومؤشراتها  الفرص الاستثماريةكفاءة كبير على  أثرلسيولة ل  
 .(Alshehadeh, el, al,  2024 ) في الكثير من الأحيان مالية لخسائر الشركة، وقد يؤدي هذا الموقف إلى تعريض اوخصومه

لى إ؛ فقد يؤدي الاحتفاظ بالسيولة للأمن والأمان في الكثير من الحالات متعارضان مفهومان الفرص الاستثماريةكفاءة و  السيولةو 
من  الاستثمار عمليات، وبالمقابل قد تؤدي زيادة السيولةمن  نتيجة الاحتفاظ بالجزء الأكبر الاستثمار كفاءةانخفاض معدلات 

 .(Iman, el, al, 2013)ت للخطر في بعض الظروف والحالا الشركةلإمكانية تعرض  السيولةخلال توظيف الجزء الأكبر من 

الفرص استدامة مؤشرات أثر السيولة النقدية على نتائج  على للوقوففي محاولة جادة هذه الدراسة  وفي ضوء ما تقدم تأتي
 :ةالتالي تلامشكلة الدراسة من خلال طرح التساؤ يمكن تلخيص . و المدرجة في بورصة عمان الصناعية  للشركاتالاستثمارية 

 ؟المدرجة في بورصة عمان الصناعية لشركات في ا  الأصول معدل نمو مؤشركفاءة على لسيولة ل أثر هل يوجد .1

المدرجة في بورصة  الصناعية لشركات في االتشغيلية  النقديةمعدل التدفقات مؤشر كفاءة على هل يوجد أثر للسيولة  .2

 ؟عمان

الاطار النظري والدراسات السابقة. 2  

 

غيابها يهدد وجود الشركة  إذ أنو  ،أعمال الشركة المحافظة على استمراريةالدور الذي تؤديه في  خلالمن  تظهر أهمية السيولة

ستراتيجية الا الأهدافجيدة، فتوافر السيولة بشكل مناسب ومتوازن في الشركة يحقق الكثير من رات الأداء حتى لو كانت جميع مؤش

تظهر الدراسات و  .(Aghaee & Shakeri, 2010)والمحافظة على قوتها المالية بقائها واستمراريتها ونموها وعلى رأسها للشركة



Al-Zaytoonah Journal of Business, Vol. 01 issue 02, july 2025  

Copyright © Al-Zaytoonah University of Jordan (ZUJ) 

 

 
 
 
 
 
 
 

يتم تحديد و ،  لفرص الاستثماريةاكفاءة بالخاصة لعدة أسباب، مثل دوافع المعاملات والدوافع  بالسيولةالسابقة أن الشركات تحتفظ 

النقدية للشركات من خلال التكلفة الحدية لنقص أصول السيولة وتكلفة الفرصة البديلة للاحتفاظ بأصول  الحياذات

 مقياس لقدرة الشركة على عن ، وتعبرللشركات الرئيسية الماليالسيولة هي أحد مؤشرات الأداء ف (.Birjandi,2013السيولة)

لأنه يعتبر مؤشرًا  هام للغايةالكفاءة في إدارة مستوى السيولة من قبل الشركة و ديونها قصيرة الأجل؛  تحصيل مستحقاتها ودفعها

 ,Abdelqaderاتخاذ قراراتهمعند  الداخليون والخارجيون  المهتمون أداة مهمة للغاية يعتمد عليها و ، شركةلل الادارة المالية على أداء

& Kuzey,2022) والاستثمار التشغيل أنشطة (ة النقدي حركة انسياب قدرة الشركة على يمن المنظور النقدي ه السيولة(، و 

 والنمو كالربحية للشركة الأخرى  ىدافهالأ مع متوازن  وبشكل ضغوط دون  وذلك القصير الأجل في(  والتمويل

 الفرص الاستثمارية استدامة علاقة معقدة بين السيولة وإدارتها وبين مقوماتوهنالك  .((Khanqah & Lida, 2013والأستمرارية

 لسيولةل والتصفية، الإفلاس خطر مشكلات تفادي وبالتالي زاماتهابالت الشركة لوفاء ضرورية السيولة تعتبرحيث  في الشركات،

 بالشكل سيولتها إدارة خلال من الشركة استمرارية على المحافظةمن الأهداف بالنسبة الى الشركة تتمثل في  مجموعة الملائمة

 دفع تجنب في المساعدة ، بالاضافةةالمالي القوة فرص تطوير وتحسين في المساعدةو  (،Al-Omari, el,al, 2024 )،لسليما

   Al-Shahadah, el,al, 2023 ). )  الشركة أضرت ما إذا الاقتراض تكاليف

 مما سليم بشكل المتداولة الأصول إدارة عدم إلى ذلك عودي  الشركات هتواج التي المشاكل أحد السيولة تدني موضوع يعتبر

 بين التوازن  عدمو  ،(Alshehadeh, el,al, 2022)المالية والاستخدامات التمويل مصادر طبيعة بين التوازن  عدم يسبب

 على الشركة قدرة عدم ، وهذه المشاكل ستؤدي الىالتشغيلية عملياتها من النقد توفير قدرتها على وبين الشركة التزامات نمو

( ، وفي الجانب الأخر Hung & Cuong,2020) الفرص الاستثماريةكفاءة والتأثير على مقومات  المتاحة الفرص اغتنام

 بشكل كيةلالم وحقوق  الخصوم جانب إدارة بعدم يرتبط الشركة في هاا مستو  ارتفاع أنالمتمثل في زيادة السيولة النقدية ف

، وبالتالي التأثير عالية تشغيلية أرباح تحقيق على قادرة غير الشركة يجعل مما النقدية لتعطيل يؤدي، وهذا الأمر سمناسب

ومؤشراتها  النقدية السيولة أهميةمما سبق نلاحظ ( Marfuah & Nurlaela, 2019لديها) القوة المالية استدامة مؤشراتعلى 
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 بالاحتياجات للوفاء تهاكفايعدم  للشركات وتجنب الفرص الاستثمارية استدامة ودورها في تحقيق  مقومات وقياسها وتقييمها

 .والتمويل الاستثمار مجال في التوسعية

هنالك العديد للشركات، فالفرص الاستثمارية كفاءة  مؤشراتعلى  السيولة عامل أثر تحديد في مختلفة السابقة الدراسات نتائجو 

ختلاف في المنهجية التي تناولتها الحالية مع الإالدراسة بعض متغيرات  تناولتالتي من الدراسات في البيئة العربية والأجنبية 

للسيولة على  إيجابي أثر الى أن هنالك أشارت( التي Khanqah& Lida,2013دراسة ) تلك الدراسات، ومن هذه الدراسات

 بين ايجابية علاقة وجود( التي أظهرت Birjandi,2013ودراسة ) ،الفرص الاستثمارية ة الهيكل المالي للشركات واستدام

 يكله بين علاقة وجود ( بعدمAlshehadeh, el,al, 2023aدراسة)بينما أظهرت نتائج ، المالي الرفع وبين السيولة مقاييس

 إلى تميل الشركات وأن ، جهة أخرى  من الفرص الاستثمارية كفاءة وفرص العامل المال رأس وكثافة جهة من المال رأس

 الدراسة أظهرت كما مستقر، نمو بمعدل وتتمتع الديون  على الاعتماد من أكبر بدرجة كيةلالم حقوق  خلال من الأصول تمويل

  .المبيعاتونمو  توليد في إيجابية قوة لديها الشركات أصول أن

المؤسسية  الحاكميةدور  الشركة من خلالالاستثمار على قيمة  فرصكفاءة تأثير ( ( Mahdi, et al.2022دراسة بينما تناولت  

 ، وأن الحاكميةالاستثمار تأثير على قيمة الشركة لفرصأن  لهذه الدراسة النتائج ، وقد أظهرتواستقلالية مجلس الإدارة للشركات 

 (Suwaidan,el,al,2015) بينما هدفت دراسة .على التخفيف من هذا التأثيرتعمل المؤسسية واستقلالية مجلس الإدارة للشركات 

 للفرص تأثيراً سلبياً  هناك أنوقد بينت نتائج الدراسة  ،للشركات المالرأس  هيكل على الاستثمارية الفرص أثر اختبار إلى

محل  الشركات أن إلى جئاتالن تشير كذلك الدين، نسبة على  الأصول من المتولدة النقدية التدفقات بنسبة مقاسة الاستثمارية

 التمويل من أكبر كمية استتخدام كاتر الش لضتف حيث الجديدة، الاستثمارية الفرص لتمويل الدين من أقل كمية تستخدم الدراسة

 عن والمستقبلية الحالية ثماراتهااست بتمويل تقوم أن تفضل النمو إلى تسعى التي كاتر الش بأن ذلك تفسير ويمكن الملكية، بحقوق 

 من الدين يرتبه لما الدين من قليلة كميات استخدام تفضل الشركات هذه إن كما تكلفة، الأقل باعتبارها المحتجزة الأرباح ريقط

 .(Alshehadeh, el,al, 2023b)الإفلاس احتمال من تزيد طرمخا



Al-Zaytoonah Journal of Business, Vol. 01 issue 02, july 2025  

Copyright © Al-Zaytoonah University of Jordan (ZUJ) 

 

 
 
 
 
 
 
 

 منهجية الدراسة[ 3]

 ها،لوتحلي ووصفها البيانات جمع على المنهج هذا يعتمد حيث الدراسة، هذه طبيعة مع يتوافق الذي التحليلي الوصفي المنهج استخدام تم
 من عليها الحصولتم  والتي، ( 2024-2018)من بمجتمع الدراسة خلال الفترة  الخاصة المالية القوائم بيانات تحليل طريق عن وذلك
( 52المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان وعددها ) الصناعية تكون مجتمع الدراسة من الشركات حيث  ،عمان المالي بورصة موقع
جميع البيانات التي تلبي متغيرات الدراسة وخلال المالية توافرت في قوائهم ( شركة ممن 34مقدارها )قصدية عينة تم اختيار وقد  ،شركة

 بغرض ، (spss) الإحصائي برنامج على بالاعتماد البيانات لتحليل ةالمناسب ةالإحصائي الأساليب استخداموقد تم  سنوات الدراسة،
، المدرجة في بورصة عمانالمساهمة العامة  الصناعية  للشركاتالفرص الاستثمارية كفاءة مؤشرات  السيولة النقدية على أثر على التعرف

 .وطرق قياسها المستقلة والتابعة ( متغيرات الدراسة1) رقم والجدول التالي

 وطرق قياسها والتابعة المستقلةالدراسة متغيرات  ( يبن1جدول رقم )

الرمز  طريقة القياس المتغير
 للمقياس

 المصدر

 مؤشرات 
 السيولة

لتدفق النقدي من كافة الأنشطة الى إجمالي الأصول  & Hung (NCF/TA) صافي ا

Cuong,2020 

Khanqah & 

Lida, 2013 

Aghaee & 

Shakeri, 2010 

لملكية لتدفق النقدي من كافة الأنشطة الى إجمالي حقوق ا  (NCF/TE) صافي ا

لتدفق النقدي من كافة الأنشطة الى   (NCF/IN) الربح إجماليصافي ا

لتشغيلي الى إجمالي الأصول لتدفق النقدي ا  (NOCF/TA) صافي ا

كفاءة 

الفرص 

 الاستثمارية

 

مجموع الأصول  -في آخر المدة  مجموع الأصول= ) الأصول معدل نمو
لمدة(/ مجموع الأصول لمدة في أول ا  في أول ا

GFA 
Hung & 

Cuong,2020 

 

Khanqah & 

Lida, 2013 

 

لنقدية لتدفقات ا لتشغي=  التشغيلية  معدل ا لتدفقات النقدية ا ية إلى لا
 الأصول 

 OCF  

 فرضيات الدراسة .4

 تمت صياغة الفرضيات التالية للاختبار:الفرص الاستثمارية كفاءة على السيولة تأثير متغيرات  منللتحقيق 

H01ة دلال وى دلالة إحصائية عند مست ذويوجد أثر معنوي  : لا(50.0≥α ) معدل نمومؤشر كفاءة لمؤشرات السيولة على 
 .في بورصة عمان المدرجةالصناعية لشركات في ا الأصول

H02: ة دلال وى دلالة إحصائية عند مست ذويوجد أثر معنوي  لا(50.0≥α)  معدل مؤشر كفاءة لمؤشرات السيولة على
 .في بورصة عمان المدرجةالصناعية لشركات في االتشغيلية  النقديةالتدفقات 
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 نتائج الدراسة[ 5]

H01 :( 50.0لا يوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة≥α لمؤشرات السيولة على ) مؤشر معدل كفاءة

تحليل الانحدار الخطي  الفرضية تم استخدامهذه  رلإختبا عمان.في بورصة  المدرجةالصناعية الشركات  الأصول فينمو 

مؤشر معدل نمو الأصول  في الشركات كفاءة  علىمؤشرات السيولة  تأثيرجل الكشف عن إمكانية أومن  ،المتعدد

 :التاليالجدول والتي يوضحها المتعدد الخطي تم استخدام تحليل الإنحدار ، المدرجة في بورصة عمان  الصناعية 

مؤشر معدل نمو الأصول في الشركات  كفاءة و مؤشرات السيولةبين  الانحدار الخطي المتعدد اختبار تحليل (2) جدول
 المدرجة في بورصة عمان الصناعية 

لمتغير ا
 التابع

 معامل الارتباط
 Rالمتعدد 

مربع معامل 
 Fقيمة   2Rالارتباط 

الدلالة 
 الإحصائية

ات المتغير 
 المستقلة

المعاملات غير 
 (B) المعيارية

المعاملات 
 المعيارية

(Beta) 
 قيمة )ت(

الدلالة 
 الإحصائية

GFA 0.268 0.198 1368.23 0.000** 

 0.1801 2.873 - 0.062 الثابت
NCF/TA 2.362 0.634- 27.631 0.000** 
NCF/TE 0.756 0.126 9.566 0.000** 
NCF/IN 0.823 0.543 10.478 0.000** 

NOCF/TA 0.589 0.426 11.236 0.000** 
   (α =0.05دالة إحصائياً عند مستوى الدلالة )**

معدل نمو الأصول مؤشر مؤشرات السيولة واستدامة رتباط المتعدد بين القيمة المطلقة لمعامل الإأن  أظهرت النتائج
 رتباطمعامل الإكما بلغت قيمة مربع ، (0.268) قد بلغت ،المدرجة في بورصة عمان الصناعية في الشركات 

(R2= 0.198) معدل نمو  في مؤشر%( من التباين 16.4ما مقداره ) تقد فسّر مؤشرات السيولة ، وهذا يعني أن
وهذا يؤشر ، (α ≤ 0.05)وهي دالة إحصائياً عند مستوى الدلالة  (F( )1368.23، كما بلغت قيمة )الأصول  

( α≤50.0يوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة )"  :نهأعلى قبول الفرضية البديلة والتي تنص على 

"، والذي يؤشر على المدرجة في بورصة عمان  الصناعية مؤشر معدل نمو الأصول في الشركات كفاءة لمؤشرات السيولة على 
 ،لأصولصافي التدفق النقدي من كافة الأنشطة الى إجمالي ا(نحدار الخطي المتعدد، مما يعني أن معنوية الإ

صافي التدفق النقدي من كافة الأنشطة الى ، صافي التدفق النقدي من كافة الأنشطة الى إجمالي حقوق الملكية
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مؤشر معدل نمو الأصول  استدامة  على رون ؤثي( صافي التدفق النقدي التشغيلي الى إجمالي الأصول، الربح إجمالي
 .المدرجة في بورصة عمان الصناعية في الشركات 

H02 :( 50.0لا يوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائية عند مستوى دلالة≥α لمؤشرات السيولة النقدية على ) مؤشر كفاءة
الفرضية تم استخدام هذه  رلإختبا عمان.في بورصة  المدرجةالصناعية معدل التدفقات النقدية التشغيلية في الشركات 

معدل مؤشر كفاءة  مؤشرات السيولة علىتأثير جل الكشف عن إمكانية أومن  ،تحليل الانحدار الخطي المتعدد 
الخطي تم استخدام تحليل الإنحدار ، المدرجة في بورصة عمان  الصناعية التدفقات النقدية التشغيلية في الشركات 

 :التالي (3الجدول )والتي يوضحها المتعدد 

معدل التدفقات النقدية التشغيلية مؤشر كفاءة  مؤشرات السيولة علىبين  الانحدار الخطي المتعدد اختبار تحليل (3) جدول
 المدرجة في بورصة عمان الصناعية في الشركات 

لمتغير ا
 التابع

معامل 
 الارتباط
 Rالمتعدد 

مربع معامل 
  2Rالارتباط 

الدلالة  Fقيمة 
 الإحصائية

ات المتغير 
 المستقلة

المعاملات غير 
 (B) المعيارية

المعاملات 
 المعيارية

(Beta) 

قيمة 
 )ت(

الدلالة 
 الإحصائية

OCF 0.726 0.601 1325.50 0.000** 

 0.0043 1.569 - 0.986 الثابت
NCF/TA 0.712 0.579 10.426 0.000** 
NCF/TE 0.563 0.429 6.364 0.000** 
NCF/IN 0.962 0.236 15.006 0.000** 

NOCF/TA 0.426 0.179 1.003 0.000** 
   (α =0.05دالة إحصائياً عند مستوى الدلالة )**

مؤشر معدل التدفقات كفاءة و مؤشرات السيولة النقدية القيمة المطلقة لمعامل الارتباط المتعدد بين أن  أظهرت النتائج
مربع  كما بلغت قيمة، (0.726) قد بلغت، المدرجة في بورصة عمان الصناعية النقدية التشغيلية في الشركات 

 الصناعية مؤشر معدل التدفقات النقدية التشغيلية في الشركات استدامة و بين مؤشرات السيولة النقدية  رتباطمعامل الإ
%( من 51.8ما مقداره ) تقد فسّر مؤشرات السيولة ، وهذا يعني أن (R2= 0.601)المدرجة في بورصة عمان 

وهي دالة إحصائياً عند  (F( )1325.50كما بلغت قيمة ) ،مؤشر معدل التدفقات النقدية التشغيليةفي التباين 
يوجد أثر معنوي ذو دلالة نه " أوهذا يؤشر على قبول الفرضية البديلة والتي تنص على ، (α ≤0.05)مستوى الدلالة 

مؤشر معدل التدفقات النقدية التشغيلية في الشركات كفاءة ( لمؤشرات السيولة النقدية على α≤50.0إحصائية عند مستوى دلالة )
صافي (نحدار الخطي المتعدد، مما يعني أن "، والذي يؤشر على معنوية الإ عمانالمدرجة في بورصة  الصناعية 

صافي التدفق النقدي من كافة الأنشطة الى إجمالي حقوق  ،التدفق النقدي من كافة الأنشطة الى إجمالي الأصول
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صافي التدفق النقدي التشغيلي الى إجمالي  ،الربح إجماليصافي التدفق النقدي من كافة الأنشطة الى ، الملكية
المدرجة في بورصة  الصناعية مؤشر معدل التدفقات النقدية التشغيلية في الشركات كفاءة  على رون ؤثي( الأصول

 . عمان

 الخاتمة[ 6] 

المساهمة العامة  الصناعية  لشركاتفي ا الفرص الاستثماريةمؤشرات كفاءة أثر السيولة على هدفت هذه الدراسة الى بيان  
صافي ) الخاصة بالسيولة مؤشرات أن تشير نتائج الدراسة إلى ( و 2024-2018المدرجة في بورصة عمان خلال الفترة من )

صافي ، و الربح  إجماليصافي التدفق النقدي من كافة الأنشطة الى ، و التدفق النقدي من كافة الأنشطة الى إجمالي الأصول
 الأصول معدل نمو) اتمؤشر كفاءة ( كان لها تأثير معنوي ذو دلالة احصائية على التدفق النقدي التشغيلي الى إجمالي الأصول

  .لهذه الشركات ( التشغيلية النقديةمعدل التدفقات ، 

 ،بمصادر السيولة وتقييم مؤشرات الخاصة بهامن الأهتمام  الدراسة محل الصناعية  لشركاتللا بد فوإنطلاقاً من تلك النتائج  
 الاستخدام أن حيث هيكل رأس المال، من المناسب المزيج تحديد على العملو  ، السيولة إدارة عمليات كفاءة رفع خلال من وذلك

 مؤشراتكفاءة من مقومات  يعظم مماالدراسة  محل الشركات في المال رأس تكلفة تخفيض إلى يؤدي قد المزيج هذال الأمثل
هذا لنتائج من المتوقع أن يكون و  .أمامها المتاحةرابحة ال الاستثمار فرص من مزيدل أمامها المجال ويفسح الفرص الاستثمارية

الفرص كفاءة تطوير تطبيق النظريات المالية، خاصة تلك المتعلقة بالعوامل التي تؤثر على في المساهمية ب أهميةالبحث 
 لجهةالشركات  بالنسبة الى الأطراف المهتمة باقتصاديات هذهالدراسة فوائد هذه نتائج ل يكون . كما يتوقع أن للشركات الاستثمارية

للشركات  الفرص الاستثمارية كفاءة عناصر ومؤشراتي تؤثر على التهيكل رأس ومصادر السيولة وطرق إدارتها تحديد قرارات 
 .المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان الصناعية 
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